H KS t(.j (.jta b . Igal labikukkunud poliitikal on kaks etappi.
Se I Ies ViSt O ngi p rO b I ee m . 1 Veel on liiga vara hinnata.

2 Juba on liiga hilja muuta.

HKS on heite vahendajana tohus. Majandus- ja kliimapoliitikana aga
selgelt labikukkunud.

Peeter Koppel



Miks HKS Uldse loodi?

Alustame sellest, mis stisteemi juures on dige. Muidu pole vaidlusel motet.

Heide on n-06. valismoju. Kui tehas paiskab dhku tonni CO,, ei maksa ta selle eest
midagi, kuigi kulu ja3b kellegi teise kanda. See ongi klassikaline vilismdju. Kavandatud t6ojaotus

Majandusteadlased on siin haruldaselt Giksmeelel: valismodju t-u-l-e-b hinnastada. Regulaator madirab, mitu tonni tohib

ohku paisata.
Turg otsustab, kes need tonnid ara
kasutab.

Valikuid on kaks: maarata tonni hind ja lasta kogusel kujuneda vdi maarata _ _ ,
Edukas heitme vahendaja muib

heitkoguse lagi ja lasta hinnal kujuneda. kvootide tlejaag.

Kes ei vahenda, ostab kvooti juurde.
Euroopa valis teise tee, sest vahemalt paberil on tulemus kindel: lubatud tonnide

arv on ette teada.

Kyoto protokoll siindis 1997. aastal, Euroopa susteem kaivitus 2005. aastal. Sellest
sai maailma esimene suur susinikuturg.



Kuidas pidi tootama — ja kuidas tegelikult tootab

Iga rida naitab, kus tegelikkus mudelist lahku erineb...

LUBADUS

Hinna maarab turg.

Odavaim heitevahendus tehakse esimesena.

Kes ei suuda heidet vahendada, ostab kvoote.

Heide vaheneb Euroopas ja seega maailmas...

Kvooditulu rahastab lileminekut.

Pakkumise maarab regulaator ja ndudluse tekitab seadus. Hind on
poliitilise otsuse tulemus.

Odavaim samm on sageli toota vahem voi kolida tootmine mujale.
Susteem ei erista neid heite tegelikust vahendamisest.

Suur osa kvoote jagatakse tasuta. Ettevotte tegelik kulu jaab turuhinnast
kordades vaiksemaks ega sunni investeerima.

Heide langeb Euroopas, kuid kasvab mujal. Territoriaalne arvestus nimetab
seda eduks.

Tulu neelab eelarve. Riigil tekib huvi hoida maks alles ka siis, kui selle algne
eesmark jaab taitmata.

Siisteem vahendab kvootide arvu, mitte tingimata heidet. Ulejddnu otsustab reaalmajandus.



Kaks lubadust. Kaks graafikut.

Rohelepe pidi kasvatama majandust ja padastma kliima. Kolmteist aastat hiljem vdib tulemust juba hinnata.
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Euroopa heide ei kadunud. See kolis lihtsalt ara. Meie majandus maksab, maailma heide kasvab.




Roheleppe kaks veel leiutamata sammast

2040. ja 2050. aasta eesmargid eeldavad tehnoloogiat, mida vajalikus mahus pole.
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Loogika, millel HKS-i regulatsioon pohineb

2040: ELi toostuse netoheide on null

- energiatootmine on tdielikult heitevaba
- raskesti vdhendatav t66stusheide jaab alles

- Ulejaanu pudtakse kinni tootmisprotsessist voi otse dhust

2050: ELi koguheide on null

-  otse Ohust pulltava slisiniku mahu suurendamine

Selline slisteem ei plisi. Matemaatika ei luba.



Heitevaba elekter: eeldus, mitte lahendus

Kogu 2040. aasta arvestus algab eeldusest, et Euroopa elektritootmine on heitevaba. Vaatame, mida see
tegelikult tahendab.

— ELi lahendus on tuuma- ja taastuvenergia koos salvestuse ja paindliku

vdrguga. See on vaga kallis. Salvestust pOle.

— Tarbijale pole see joukohane. Vesinikupdhine salvestus on

ebarealistlikult kulukas. Kuni seda pole, ostab Euroopa puuduva

energia sisse maailma kdrgeima hinnaga.
Energiajulgeolek jaab lahendamata, sest vajalikku salvestusvdimet pole. Energiajulgeolek pole kdrvalteema, vaid sama

. L _ _ _ . arve teine pool.
Euroopa ostab puudujdava energia sisse ning majandus ja tarbija

maksavad maailma kdrgeimat hinda.

Jareldus: ELis toodetud fossiilkiituse erikohtlemine on valtimatu.



Toostuse probleem pole poliitika, vaid keemia

Investeering jadab tegemata, kui tehnoloogilist asendust pole.

2025 CO; heide mt Valjakutse Lahendus

Terase tootmine 143 Fe,O; + 3CO - 2Fe + 3CO;, Rohevesinik: Fe,03 + 3H, — 2Fe + 3H,0
Tsement 103 lubjakivi + kuumus = CaO + CO, CCS

Klaas/keraamika 24 vajalik kdrge temperatuur Rohevesinik
Keemiatddstus 82 90% toormest on fossiilne 7

Oil&Gas 154 Palju gaasidega seotud heidet Biogaas? Biokutus?

Muu a5

Keemiatoostuses on 90% toormest fossiilne. Susinik pole seal kiitus, vaid tooraine osa. Elektriga
seda asendada ei saa.

Kui alternatiivi pole, ei tule Gleminekut. Tuleb sulgemine. KoHewy mynbTtdunoma.



Rohevesinik: soovmotlemine megavattides

Rohevesinik peaks lahendama eelmise tabeli kolm probleemi. Numbrid naitavad, kui tdsiselt seda votta saab.

Vajadus 2050. aastaks ELi praegune toodang

20-50 mt 0,1-0,3 mt

50 Mt tootmiseks vajaminev elekter ELi aastane elektritoodang

2500-2700 TWh 2700-3000 TWh

Vajalik uus meretuulevéimsus EL-27 meretuulevdimsus praegu

+600 GW 21 GW

REPowerEU eesmark aastaks 2030 on toota ELis 10 Mt ja importida veel 10 Mt rohevesinikku. Praegune toodang katab kdigest 1-3% juba praegu
tarbitavast vesinikust.



Hinnarisk, mida ei saa maandada

Siisinik on ainus suur sisendkulu, mida ettevote maoistliku aja peale lukustada ei saa.

Kvoodi hinda ei maara tarbimine, vaid kvoodilae langetamine, turu
stabiilsusreserv ja tasuta jaotus. Kdik kolm on poliitilised otsused. Ukski
neist pole teada rohkem kui mdni aasta ette. 70 €/t

kvoodi turuhind

Kellele rakendub taishind, selle torjub ststeem valja. 10 €/t
ellele jagatakse tasuta kvoote, sellele hinnasignaal ei mdju.
Kumbagi ei panda investeerima. kiitaja tegelik kulu parast tasuta kvoote

Toostusinvesteering tasub end ara 20 aastaga. Susinikukulu pole teada isegi viieks
aastaks ette. Sellist investeerimisotsust ei likata edasi. See jaab tegemata.

Allikas: OPIS, hinnang tasuta jaotuse modjule tegelikule siisinikukulule, 2026.



HKS Eestis: tana ja 2040

HKS pole enam liksnes kliimapoliitika. See on riigirahandus.

HKS efekt Eesti Uhiskonnale mln€ (2021-2025)

2000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

HKS tulu Kasutus Lisandunud elektri kulu Uue majanduse tulu
tarbijale

H Transport/RB M Hoonete soojustamine M Biogaas jaradar M Vesinik B Muu M energiasaast

2500

2000

1500

1000

500

-500

-1000

HKS tulu

HKS efekt Eesti Uhiskonnale 2040

Kulu

suurus
eadmatd

Elektri kulu jaab Uue majanduse tulu

M Energiasaast

Tulu on tapselt arvutatud ja eelarvestrateegias kirjas. Kulu juures seisab 2040. aasta graafikul aus

markus: teadmata.

Paolevkivistvallja



Null oli eesmark. NuUd on eesmark soe tuba

Susinikuhinna laiendamine peatus hetkel, mil arve joudis valija postkasti.

Euroopa Liidu keskkonnaministrid likkasid ETS2 taieliku kaivitamise 2027. aastast 2028. aastasse. Seda ndudsid
Poola ja teised Kesk- ja Ida-Euroopa riigid.

november 2025

veebruar 2026 Euroopa Parlament kinnitas muudatuse koos 2040. aasta kliimaeesmargiga. Valismaiste sisinikukrediitide lubatud
osakaalu suurendati ning lisati eesmargi ilevaatamise klausel.

juuni 2026 Eesti energeetika- ja keskkonnaministri esimene eelistus: ETS2 tuhistada. Teine eelistus: likata see uuesti edasi.

2028 ETS2 joustub. Kvoodid tuleb esimest korda tagastada 2029. aastal.

Toostusele rakendub slisteem tdies mahus. Koduse kittearve ees vajutas poliitika pidurit.



Taganemine on juba alanud

Euroopa Komisjoni ettepanek, 17. juuli 2026

Kvootide lae languse tempo aastas

5,0 7 - Kvoodilae aastane langus aeglustub: 3,7%-ni aastatel 2031-2035 ja
a5 - 4,3 1,7%-ni aastatel 2036-2040.
407 - Tasuta kvoodid pidid kaduma 2030. aastal. Need jaavad 2040.
3,5 1 aastani, kuid seotakse investeerimiskavaga.
3,0 A - :
- Piirimaksuga kaetud sektorites taastatakse 2028. aastast 15%
2,5 1 kvootidest, mis oleks muidu ara voetud.
2,0
15 . -  Turustabiilsusreservi llejaaki enam ei tihistata. Kvoodid jaavad
' turule puhvriks.
1,0
05 - Lisandub 100 miljardi euro suurune t66stuse dekarboniseerimise
00 - pank.

kuni 2030 2031-2035 2036-2040

Ilga muudatus eraldi on pdhjendatav. Koos on sdnum selge: lagi langeb aeglasemalt, tasuta kvoote jagatakse kauem, piirimaks hilineb ja
investeeringu, mida hind ei kdivitanud, maksab kinni maksumaksja.

Allikas: Euroopa Komisjoni HKS-i muutmise ettepanek, 17.07.2026.



Kliimaseaduse eelnhou

Sama vastuolu on joudnud ka Eesti seaduseelndusse — Uhe paragrahvi sisse.

$ 1. Seaduse requleerimisala ja eesmdirk
(1) Kédesoleva seadusega sdtestatakse pohimotted ja eesmdrgid kliimamuutuste leevendamiseks ja

kliimamuutustega kohanemiseks ning nende eesmdrkide tditmise seire ja aruandluse nouded.

(2) Kéesoleva seaduse eesmdrk on véihendada riigi s6ltuvust imporditavatest fossiilkiitustest ning

suurendada iihiskonna ja majanduse vastupanuvéimet kliimamuutustele, tugevdades seeldbi riigi
strateegilist iseseisvust ning luues eeldused keskkonnahoidliku ja konkurentsivéimelise majanduse
arenguks ning inimeste heaolu kasvuks.

Kliimamuutuste leevendamine on kdesoleva seaduse tdhenduses meetmete rakendamine kasvuhoonegaaside heite
vdltimiseks voi vihendamiseks ning susiniku sidumise suurendamiseks.

— Heite vdhendamine ndrgestab strateegilist iseseisvust, kui kodumaine kitus on fossiilne.

- Imporditud fossiilkitusest loobumine tahendab sisepdlemismootoriga auto keeldu.

Uks paragrahv. Kaks eesmirki. Mdlemat korraga ei saa.



Polevkivi tuleviku maarab HKS-i direktiiv

Kolm ettepanekut HKS-i direktiivi muutmiseks

Komisjon on juba alustanud sisteemi pehmendamist. Need ettepanekud pole erandisoov, vaid sama loogika I6puni mdtlemine.

ENERGIAJULGEOLEK

ELi energiajulgeoleku tugevdamiseks ja
impordisdltuvuse vahendamiseks peab
direktiiv eristama ELis toodetud fossiilkltust
imporditust.

Kui neid ettepanekuid ei tehta, otsustab pdlevkivi tuleviku HKS-i direktiiv, mitte Eesti.

KONKURENTSIVOIME

Toostusele tasuta eraldatavate kvootide
mahtu ei tohi karpida.

Kvoodile tuleb seada hinnalagi, mis valistab
hinnaga spekuleerimise.

EESTI ENERGIAJULGEOLEK

Muutunud julgeolekuolukorras tuleb
kaaluda tasuta kvoote ka ELi
energiatootmisele.



Liiga vara hinnata oli kuni 2025. aastani.

Liiga hilja muuta on siis, kui suletud tehast enam ei avata.

INVESTEERIMISJARELDUS AINUS LAHTINE KUSIMUS

Euroopa energiamahukas toostus on struktuurne lihike Kui palju Euroopa toostusest on alles selleks ajaks, kui
positsioon. Poliitiline risk ei seisne enam selles, kas korrektuur valmis saab? Direktiivi saab muuta Ghe
reegleid muudetakse, vaid selles, kas neid muudetakse haaletusega. Toostusharu ei saa Gihe hadletusega tagasi

enne, kui paasta pole enam midagi. tuua.
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